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και οι ακαθάριστες επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, με 
συνεισφορά στο 2,29, ενώ η δημόσια κατανάλωση συ­
νεισέφερε θετικά με 0,85. Εν κατακλείδι, όπως παρου­
σιάζεται και στον Πίνακα 1.1.1 αλλά και το Διάγραμμα 
1.1.1β, και εν αντιθέσει προς τα δεδομένα του 2020, η 
εν γένει συμβολή της εγχώριας ζήτησης στον ρυθμό 
μεταβολής του ΑΕΠ κρίνεται, για το 2021, ως πολύ 
θετικός παράγοντας μεγέθυνσης του ΑΕΠ (8,59). 

Αναφορικά με τη συμμετοχή του εγχώριου και του 
εξωτερικού τομέα ζήτησης (δηλαδή του ισοζυγίου 
αγαθών και υπηρεσιών) στο ΑΕΠ για το 2021 τα πράγ­
ματα κρίνονται επίσης θετικά (Διάγραμμα 1.1.1.β). 
Συγκεκριμένα, με εξαίρεση τη Μεταβολή των αποθε-
μάτων (-0,92), η συνεισφορά των υπόλοιπων παρα­
γόντων ήταν θετική. Τόσο η συμβολή του ισοζυγίου 
αγαθών και υπηρεσιών (1,01) αλλά κυρίως η εγχώρια 
ζήτηση (8,59) είχαν θετική τη συνεισφορά τους στη 
μεγέθυνση του ΑΕΠ. 

Σε ό,τι αφορά την πορεία του Δείκτη Οικονομικού 
Κλίματος (ΔΟΚ), ως μελλοντικού «πληρεξούσιου» 
της ζήτησης, καταγράφονται, στο Διάγραμμα 1.1.2, 
οι προσδοκίες νοικοκυριών και επιχειρήσεων για την 
περίοδο ενός έτους (5/2021-4/2022). Είναι προφανές 
πως τα θετικά και τα αρνητικά νέα του 2021 καθρε­
πτίζονται μέσα στις διακυμάνσεις του εν λόγω δεί­
κτη. Μάλιστα οι διακυμάνσεις αυτές κινούνται μέσα 
σε ένα εύρος μεταξύ των 108 έως και τις 114 μονά­
δες, για όλη την περίοδο από τον Μάιο του 2021 έως 
τον Φεβρουάριο του 2022. Τα πράγματα αλλάζουν 
ραγδαία από τον Μάρτιο του 2022 όταν και ξεσπά 
ο πόλεμος με τη ρωσική εισβολή στην Ουκρανία. Ο 
ΔΟΚ μέσα σε 2 μήνες κατρακυλά γρήγορα στις 105 
μονάδες (Απρίλιος του 2022). Εν κατακλείδι οι προσ­
δοκίες των νοικοκυριών και επιχειρήσεων δεν αναμέ­
νεται να μεταβληθούν άμεσα, εάν δεν τερματιστεί ο 
πόλεμος στην Ουκρανία. 

Παρακάτω ακολουθεί μια πιο αναλυτική συζήτηση 
σχετικά με τη συνεισφορά του ισοζυγίου των αγαθών 
και υπηρεσιών της χώρας στο ΑΕΠ για το 2021.

Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών

Η συνεισφορά του εξωτερικού τομέα (εξαγωγές μεί­
ον εισαγωγές) στη μεγέθυνση του ΑΕΠ για το 2021, 
όπως έχει ήδη αναφερθεί παραπάνω, κρίνεται σε γε­

1.1. Η εξέλιξη των συνιστωσών  
της ζήτησης σε περίοδο 
υγειονομικής και ενεργειακής 
αβεβαιότητας

1.1.1. Εισαγωγή - Εγχώρια και εξωτερική ζήτηση 
για το 2021 

Γιάννης Παναγόπουλος

Στην ενότητα αυτή καταγράφονται οι μακροοικονομι­
κές τάσεις της ενεργού ζήτησης μέχρι το τέλος του 
2021 αλλά γίνεται και μια καταγραφή του οικονομι­
κού κλίματος έως τα μέσα του 2022. Κατ’ επέκταση 
η ανάλυση των στοιχείων, που απεικονίζονται εδώ, 
αναφέρεται σε ένα έτος (2021) όπου ταυτόχρονα 
ενυπάρχουν αρκετά αντιθετικά στοιχεία όπως οι συ­
νεχιζόμενες αρνητικές επιδράσεις της πανδημίας της 
Covid-19 την άνοιξη, οι θετικές επιδράσεις από την 
άρση του lockdown το καλοκαίρι αλλά και οι αρνητι­
κές επιδράσεις από το ενεργειακό και κατ’ επέκταση 
το πληθωριστικό πρόβλημα το φθινόπωρο. 

Με βάση τα ετήσια στοιχεία των Εθνικών Λογαριασμών 
της ΕΛΣΤΑΤ, όπως αυτά εμφανίζονται στον Πίνακα 
1.1.1, παρατηρούμε τη σοβαρή θετική μεταβολή του 
ρυθμού μεγέθυνσης της οικονομίας, στο σύνολό της, 
σε σχέση με το 2020. Πιο συγκεκριμένα, σε αντίθεση 
με την ύφεση του 2020 (-9,02%), το 2021 έχουμε ση­
μαντική μεγέθυνση της τάξης του 8,34%. Θα μπορού­
σαμε μάλιστα εν συντομία να επισημάνουμε εδώ ότι 
ο κυριότερος μακροοικονομικός παράγοντας για τη 
μεγέθυνση αυτή του 2021, σε σχέση με το 2020, ήταν 
η αναστροφή σε θετική της πορείας των συνολικών 
εξαγωγών της χώρας (από -21,54% σε 21,94%). Σε 
σοβαρή επίσης θετική αναστροφή ήταν και οι επενδύ­
σεις παγίου κεφαλαίου (από -0,30% σε 19,61%), αλλά 
και σε μικρότερο βαθμό η ιδιωτική κατανάλωση (από 
-7,85% σε 7,79%). Σε θετική επίσης πορεία παρέμεινε 
και η δημόσια κατανάλωση (από 2,63% σε 3,74%). 

Σε ό,τι αφορά τις υπάρχουσες συνιστώσες της εγχώ-
ριας ζήτησης, οι οποίες καταγράφονται και στο Διά­
γραμμα 1.1.1α, καταδεικνύεται η θετική συνεισφορά 
της ιδιωτικής κατανάλωσης με 5,44. Θετικές επίσης 

1. Τρέχουσες (μακρο-)οικονομικές εξελίξεις
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ΠΙΝΑΚΑΣ 1.1.1 Βασικά μακροοικονομικά μεγέθη 

(μη εποχικά διορθωμένα)

Σε εκατ. ευρώ 
(σε τρέχουσες τιμές)

Ετήσια % μεταβολή 
 (σε σταθερές τιμές)

2021 2020 2021

Ιδιωτική κατανάλωση 125.750 -7,85 7,79

Δημόσια κατανάλωση 38.950 2,63 3,74

Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου 23.580 -0,30 19,61

Εγχώρια ζήτηση* 188.280 -4,94 8,23

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών 74.283 -21,54 21,94

    Εξαγωγές αγαθών 39.079 4,10 9,70

    Εξαγωγές υπηρεσιών 35.204 -42,59 38,08

Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών 88.772 -7,63 16,07

    Εισαγωγές αγαθών 66.328 -4,32 13,72

    Εισαγωγές υπηρεσιών 22.444 -17,17 23,38

Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών (%, ΑΕΠ) -7,92

ΑΕΠ 182.830 -9,02 8,34

Συμβολή στη μεταβολή του ΑΕΠ

Εγχώρια ζήτηση* -4,92 8,59

Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών -12,20 1,01

Μεταβολή αποθεμάτων 1,63 -0,92

Πηγή: Τριμηνιαίοι Εθνικοί Λογαριασμοί.

* Χωρίς τη μεταβολή των αποθεμάτων.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.1α
Επιμέρους συνιστώσες της εγχώριας ζήτησης

Ιδιωτική κατανάλωση
∆ηµόσια κατανάλωση

Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου
Εγχώρια ζήτηση (χωρίς αποθέµατα)
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοι
χείων από τον συγγραφέα.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.1β
Εγχώρια και καθαρή εξωτερική ζήτηση
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Μεταβολή αποθεµάτων
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Εγχώρια ζήτηση (χωρίς αποθέµατα) 

∆ ΑΕΠ (%)

Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοι
χείων από τον συγγραφέα.
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διακρίνεται η αλλαγή της τάσης στα αντίστοιχα ιστο­
γράμματα των εισαγωγών και των εξαγωγών σε σχέση 
με αυτά που εμφανίζονται για το 2020.

1.1.2. Ιδιωτική κατανάλωση και επενδύσεις 

Κωνσταντίνος Λοΐζος

1.1.2.1. Ιδιωτική κατανάλωση

Αυξητική τάση στην ιδιωτική κατανάλωση σε όλη  
τη διάρκεια του 2021 

Σύμφωνα με τα τριμηνιαία εποχικά διορθωμένα στοι­
χεία των Εθνικών Λογαριασμών1, η ιδιωτική κατανά­
λωση των νοικοκυριών και των ΜΚΙΕΝ2 αυξήθηκε στα 
32.388 εκατ. ευρώ, σε τρέχουσες τιμές, στο τέταρτο 
τρίμηνο του 2021 από 31.579 εκατ. ευρώ στο τρίτο 
τρίμηνο, 30.896 εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο και 
30.015 εκατ. ευρώ στο πρώτο τρίμηνο του ίδιου έτους. 
Αντίστοιχα, σε όρους αλυσωτών δεικτών όγκου (έτος 
αναφοράς 2015), η ιδιωτική κατανάλωση αυξήθηκε σε 
32.414 εκατ. ευρώ στο τέταρτο τρίμηνο από 31.772 
εκατ. ευρώ στο τρίτο τρίμηνο του 2021, 31.161 εκατ. 
ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο του ίδιου έτους και 30.414 
εκατ. ευρώ στο πρώτο τρίμηνο του 2021. Επιπλέον, η 
ποσοστιαία μεταβολή3 σε σχέση με το προηγούμενο 

νικές γραμμές θετική. Αναλυτικότερα θα αναφερθού­
με εδώ ξεχωριστά στον ρυθμό μεταβολής των αγαθών 
και ξεχωριστά στον ρυθμό μεταβολής των υπηρεσιών. 
Ξεκινώντας από τις εξαγωγές, να υπογραμμίσουμε 
ότι, σε ό,τι αφορά τις υπηρεσίες, οι οποίες αποτελούν 
και το σχετικά μικρότερο τμήμα των εξαγωγών, αυ­
τές παρουσίασαν πολύ μεγάλη ετήσια αύξηση, για το 
2021, της τάξης του 38,08%, ενώ τα αγαθά που ήταν 
και το μεγαλύτερο τμήμα των εξαγωγών παρουσία­
σαν σαφώς μικρότερη μέση ετήσια αύξηση της τά­
ξης του 9,70%. Από την άλλη πλευρά, οι εισαγόμενες 
υπηρεσίες είχαν μια μέση ετήσια αύξηση της τάξης 
του 23,38%, ενώ τα εισαγόμενα αγαθά είχαν μικρότε­
ρη μέση ετήσια αύξηση της τάξης του 13,72%. 

Σε ό,τι αφορά τώρα τη συνεισφορά του ισοζυγίου των 
αγαθών και υπηρεσιών, στον ρυθμό μεταβολής του 
ΑΕΠ, να επαναλάβουμε εδώ ότι διαμορφώθηκε στις 
1,01 μονάδες για το 2021 εν αντιθέσει με τις -12,20 
μονάδες το 2020, κυρίως λόγω της πανδημίας της 
Covid-19. Αναλυτικότερα, παρατηρούμε τη σημαντική 
θετική συνεισφορά των εξαγωγών στο ΑΕΠ που εκτι­
μάται στις 7,02 μονάδες, ενώ από την άλλη πλευρά η 
(αρνητική) συνεισφορά εισαγωγών στο ΑΕΠ ήταν της 
τάξης των 6,36 μονάδων. Η επιστροφή στην «κανονικό­
τητα», μετά την ιδιομορφία της πανδημίας του 2020, με 
την καταγραφή των εξαγωγών στη θετική συνεισφορά 
αλλά και των εισαγωγών στην αρνητική συνεισφορά 
στο ΑΕΠ καταδεικνύεται και στο Διάγραμμα 1.1.3 όπου 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.2
Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (2021/5-2022/4)
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Πηγή: EUROSTAT.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.3
Επιμέρους συνιστώσες της εξωτερικής ζήτησης

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών
Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών

Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοι
χείων από τον συγγραφέα.

1. Τριμηνιαίοι Εθνικοί Λογαριασμοί, Δελτίο Τύπου ΕΛΣΤΑΤ, 6 Μαρτίου 2022.

2. Μη κερδοσκοπικά ιδρύματα που εξυπηρετούν νοικοκυριά. 

3. Οι ποσοστιαίες μεταβολές υπολογίζονται με τον τύπο  .
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ταβολής αποθεμάτων) ως ποσοστό του ΑΕΠ παρου
σίασε συνεχή άνοδο στα τρία πρώτα τρίμηνα του 
2021 από 13,28% (πρώτο τρίμηνο) σε 19,92% (τρίτο 
τρίμηνο) με αμελητέα μείωση στην ποσοστιαία συμ­
μετοχή του στο ΑΕΠ στο τέταρτο τρίμηνο (19,49%). 
Τέλος, το έλλειμμα του εμπορικού ισοζυγίου ως πο­
σοστό του ΑΕΠ διακυμάνθηκε έντονα από -3,71% 
στο πρώτο τρίμηνο του 2021 σε -9,05% του ΑΕΠ στο 
δεύτερο τρίμηνο, -10,02% στο τρίτο τρίμηνο, για να 
καταλήξει σε ποσοστό -8,80% στο τέταρτο τρίμηνο 
του 2021. Συμπερασματικά, η ιδιωτική κατανάλωση 
αυξήθηκε τόσο σε τρέχουσες τιμές όσο και σε όρους 
αλυσωτών δεικτών όγκου καθ’ όλη τη διάρκεια του 
2021, και παράλληλα διατήρησε σταθερή την ποσο­
στιαία συμμετοχή της στο ΑΕΠ, όπως και η δημόσια 
κατανάλωση. Την ίδια στιγμή, η ποσοστιαία συμμετο­
χή των ακαθάριστων επενδύσεων παρουσίασε αυξη­
τική τάση στα περισσότερα τρίμηνα, με παράλληλη 
διακύμανση του εμπορικού ισοζυγίου ως ποσοστού 
του ΑΕΠ. Ένα μοτίβο που επιβεβαιώνει την παρατή­
ρησή μας στο προηγούμενο τεύχος των Οικονομικών 
Εξελίξεων, ότι δηλαδή το έλλειμμα του εμπορικού 
ισοζυγίου ως ποσοστό του ΑΕΠ φαίνεται να αντανα­
κλάται κυρίως στην εγχώρια επενδυτική παρά στην 
καταναλωτική δαπάνη. 

τρίμηνο, βάσει των εποχικά διορθωμένων στοιχείων 
αλυσωτών δεικτών όγκου, ήταν θετική σε όλα τα τρί­
μηνα του 2021, όντας 2,9% στο πρώτο τρίμηνο του 
2021, 2,5% στο δεύτερο τρίμηνο και 2,0% στο τρίτο 
και τέταρτο τρίμηνο του ίδιου έτους. Όσον αφορά 
όμως την εξέλιξη των ποσοστιαίων μεταβολών σε 
σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του προηγούμενου 
έτους, έχουμε τιμές -4,5% στο πρώτο τρίμηνο του 
2021, 14,6% στο δεύτερο τρίμηνο, 10,8% στο τρίτο 
και 9,7% στο τέταρτο τρίμηνο του 2021. Οι θετικές 
αυτές επιδόσεις φαίνεται να συνδέονται με το πέρα­
σμα, τουλάχιστον σε επίπεδο οικονομίας, σε μία πε­
ρίοδο όπου η πανδημία δεν ορίζει πια σε καθοριστι­
κό βαθμό τα οικονομικά μεγέθη, όπως φαίνεται από 
την άρση της λογικής των lockdown από τα μέσα του 
2021 και έπειτα. 

Άλλωστε, η ιδιωτική κατανάλωση ως ποσοστό του 
ΑΕΠ παρέμεινε σχετικά σταθερή σε όλο το 2021, σε 
τιμές που κυμάνθηκαν μεταξύ 68,56% και 68,67% του 
ΑΕΠ, όπως προκύπτει και από το Διάγραμμα 1.1.4. Η 
δημόσια κατανάλωση παρουσίασε λίγο μεγαλύτερη 
μεταβλητότητα, κυμαινόμενη μεταξύ 20,75% (το τε­
λευταίο τρίμηνο του 2021) και 21,84% του ΑΕΠ (το 
πρώτο τρίμηνο του 2021). Ωστόσο, ο ακαθάριστος 
σχηματισμός κεφαλαίου (παγίου κεφαλαίου και με­

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.4
Εξέλιξη της ιδιωτικής κατανάλωσης και των άλλων συνιστωσών ζήτησης ως ποσοστού του ΑΕΠ 
(προσέγγιση δαπάνης) (εποχικά διορθωμένα στοιχεία σε τρέχουσες τιμές)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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μόνο θετικές, κατά μέσο όρο, ποσοστιαίες μεταβολές 
σε όλα τα τρίμηνα, που κυμαίνονται μεταξύ της ελάχι­
στης τιμής 7,69% στο πρώτο τρίμηνο του 2021 και της 
μέγιστης 40% στο δεύτερο τρίμηνο, ενώ για τα άλλα 
δύο τρίμηνα οι τιμές των ποσοστιαίων μεταβολών βρί­
σκονται μεταξύ αυτών των ακραίων τιμών. Επομένως, 
διαπιστώνεται σε γενικές γραμμές η θετική εξέλιξη σε 
όλα τα μεγέθη του λιανικού εμπορίου, τουλάχιστον 
από το δεύτερο τρίμηνο του 2021, η οποία συνεχίζε­
ται και τους δύο πρώτους μήνες του 2022. Πράγματι, 
ο γενικός δείκτης παρουσίασε θετικές ποσοστιαίες 
μεταβολές 8,99% και 11,16% τον Ιανουάριο και τον 
Φεβρουάριο του 2022 σε σχέση με τους αντίστοιχους 
μήνες του 2021, ενώ θετικές τιμές καταγράφηκαν και 
για τα καύσιμα, τα λοιπά είδη και τους δύο μήνες, ενώ 
για τα είδη διατροφής μόνο τον Ιανουάριο. Άρα, παρά 
τη συνεχιζόμενη εξέλιξη της πανδημικής κρίσης από 
την άνοιξη του 2021 και μετά, σε συνδυασμό με τις 
πρώτες ενδείξεις των επιπτώσεων της υποβόσκου­
σας ενεργειακής κρίσης, το λιανικό εμπόριο πέτυχε 
να ανακάμψει σε σημαντικό βαθμό. 

Σημάδια απαισιοδοξίας στις προσδοκίες  
στο λιανικό εμπόριο 

Από τους δημοσιευμένους από την EUROSTAT δείκτες 
εμπιστοσύνης (Διάγραμμα 1.1.6) επιβεβαιώνεται η δια­
φοροποίηση της τάσης μεταξύ των δύο δεικτών κατά τη 

Αξιοσημείωτη ανάκαμψη του λιανικού εμπορίου 
από το δεύτερο τρίμηνο του 2021

Η εξέλιξη του λιανικού εμπορίου σε όρους ποσοστι
αίων μεταβολών, σε σχέση με τους αντίστοιχους μήνες 
του προηγούμενου έτους βάσει των μηνιαίων στοιχείων 
της ΕΛΣΤΑΤ, παρουσιάζεται στο Διάγραμμα 1.1.5. Με
τά την αρνητική ποσοστιαία μεταβολή του γενικού 
δείκτη, κατά μέσο όρο, στο πρώτο τρίμηνο του 2021 
(-1,54%), ακολούθησαν θετικές μέσες μεταβολές στα 
τρία επόμενα τρίμηνα και συγκεκριμένα 22,64% στο 
δεύτερο τρίμηνο, 8,78% στο τρίτο τρίμηνο και 14,86% 
στο τελευταίο τρίμηνο του 2021. Από την άλλη πλευ­
ρά, στα είδη διατροφής, παρατηρούμε αρνητικές πο­
σοστιαίες μεταβολές -0,44% και -0,02%, κατά μέσο 
όρο, στο πρώτο και τελευταίο τρίμηνο του 2021, αλλά 
θετικές ποσοστιαίες μεταβολές 8,60% και 6,53%, 
κατά μέσο όρο, για το δεύτερο και τρίτο τρίμηνο του 
2021. Στα καύσιμα, παρατηρείται διακύμανση μεταξύ 
αρνητικών και θετικών μεταβολών, καθώς η αρνητική 
ποσοστιαία μεταβολή, κατά μέσο όρο, του πρώτου 
τριμήνου (-13,59%) ακολουθείται από αξιοσημείωτη 
θετική ποσοστιαία μεταβολή στο δεύτερο τρίμηνο 
(10,32%), ενώ και τη μικρή αρνητική ποσοστιαία με­
ταβολή του τρίτου τριμήνου (-0,01%) διαδέχεται στο 
τέταρτο τρίμηνο σημαντική θετική κατά μέσο όρο πο­
σοστιαία μεταβολή 16,30%. Όσον αφορά τα υπόλοι­
πα είδη πλην τροφίμων και καυσίμων καταγράφονται 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.5
Ποσοστιαίες μεταβολές γενικού δείκτη όγκου και δεικτών στις κύριες κατηγορίες καταστημάτων  
στο λιανικό εμπόριο

Γενικός δείκτης όγκου στο λιανικό εµπόριο Είδη διατροφής

Λοιπά εκτός διατροφής και καυσίµων Καύσιµα και λιπαντικά
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.



12	 ΚΕΠΕ, ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ 2022/48

έτους, οι οποίες ήταν για τα τέσσερα κατά σειρά τρί­
μηνα του 2021, αντίστοιχα, 14,6%, 19,3%, 19,3% και 
24,1%. Αντίθετα, στις ποσοστιαίες μεταβολές ως προς 
το προηγούμενο τρίμηνο παρατηρείται διακύμανση 
αλλά σε θετικά πάντα επίπεδα, με τις αντίστοιχες τι­
μές ανά τρίμηνο να είναι 15,1%, 1,8%, 4,1% και 1,8%, 
βάσει των εποχικά διορθωμένων στοιχείων αλυσωτών 
δεικτών όγκου. 

Η εξέλιξη των επενδύσεων ως ποσοστό του ΑΕΠ (Διά
γραμμα 1.1.7) ήταν ανοδική στα τρία πρώτα τρίμηνα 
του 2021, παρουσιάζοντας όμως ελαφρά μείωση στο 
τέταρτο τρίμηνο του 2021. Οι αντίστοιχες ποσοστι­
αίες μεταβολές σε σχέση με το προηγούμενο τρίμη­
νο ήταν της τάξης του 5,36% για το πρώτο τρίμηνο, 
2,47% για το δεύτερο, 5,60% για το τρίτο και -1,17% 
για το τέταρτο τρίμηνο του 2021. Όσον αφορά τις 
συνιστώσες του, ο μηχανολογικός και μεταφορικός 
εξοπλισμός ως ποσοστό του ΑΕΠ αυξήθηκε, παρου­
σιάζοντας θετικές ποσοστιαίες μεταβολές της τάξης 
του 11,62% για το πρώτο τρίμηνο, 6,37% για τα δεύ­
τερο τρίμηνο, 9,26% για το τρίτο και 9,47% για το τέ­
ταρτο τρίμηνο του 2021. Αντίθετα, στις ποσοστιαίες 
μεταβολές στις κατασκευές στο σύνολό τους ως πο­
σοστό του ΑΕΠ έχουμε εναλλαγές μεταξύ θετικών και 
αρνητικών ποσοστιαίων μεταβολών. Πράγματι, η θε­
τική τιμή 3,85% στο πρώτο τρίμηνο ακολουθείται από 
αρνητική τιμή -3,20% για το δεύτερο τρίμηνο, ενώ η 
εναλλαγή συνεχίζεται με θετική ποσοστιαία μεταβο­
λή 4,92% στο τρίτο τρίμηνο του 2021 και αρνητική 
-16,20% στο τέταρτο τρίμηνο. 

διάρκεια του 2021. Πράγματι, ο δείκτης εμπιστοσύνης 
στο λιανικό εμπόριο εμφανίζει ανοδική τάση κατά τη 
διάρκεια όλου του 2021, ενώ αντίθετα ο δείκτης εμπι­
στοσύνης καταναλωτών παρουσιάζει καθοδική τάση 
από τον Μάιο έως τον Δεκέμβριο του 2021. Ωστόσο, 
και οι δύο δείκτες κινούνται καθοδικά τους πρώτους 
τέσσερις μήνες του 2022, προδίδοντας μία πιθανή 
τάση απαισιοδοξίας τόσο από τη σκοπιά των κατανα­
λωτών, που ήταν παρούσα ήδη από τα μέσα του 2021, 
όσο και στις προσδοκίες στο λιανικό εμπόριο όπως αυ­
τές καταγράφονται στο πρώτο τρίτο του 2022. 

1.1.2.2. Επενδύσεις

Οι ακαθάριστες επενδύσεις κινήθηκαν ανοδικά 
κυρίως λόγω των εξελίξεων στον μηχανολογικό και 
μεταφορικό εξοπλισμό 

Ο ακαθάριστος σχηματισμός παγίου κεφαλαίου αυξή­
θηκε σε 6.232 εκατ. ευρώ στο τέταρτο τρίμηνο του 
2021, σε τρέχουσες τιμές, από 6.141 εκατ. ευρώ στο 
τρίτο τρίμηνο, 5.687 εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο 
του ίδιου έτους και 5.397 εκατ. ευρώ στο πρώτο τρίμη­
νο. Αντίστοιχα, σε όρους αλυσωτών δεικτών όγκου δια
πιστώνουμε αύξηση του ακαθάριστου σχηματισμού 
παγίου κεφαλαίου από 5.602 εκατ. ευρώ στο πρώτο 
τρίμηνο του 2021 σε 5.705 εκατ. ευρώ στο δεύτερο 
τρίμηνο, 5.937 εκατ. ευρώ στο τρίτο τρίμηνο και 6.044 
εκατ. ευρώ στο τέταρτο τρίμηνο του έτους. Η αυξητι­
κή τάση διαπιστώνεται και στις ποσοστιαίες μεταβο­
λές ως προς το αντίστοιχο τρίμηνο του προηγούμενου 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.6
Δείκτες εμπιστοσύνης στο λιανικό εμπόριο

Εποχικά διορθωµένος δείκτης εµπιστοσύνης στο λιανικό εµπόριο
Εποχικά διορθωµένος δείκτης εµπιστοσύνης καταναλωτών
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Πηγή: EUROSTAT, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.8
Μηχανολογικός και μεταφορικός εξοπλισμός και κατασκευές ως ποσοστό του ακαθάριστου 
σχηματισμού παγίου κεφαλαίου

Σύνολο µηχανολογικού και µεταφορικού εξοπλισµού (% ακαθάριστων επενδύσεων)

Σύνολο κατασκευών (% ακαθάριστων επενδύσεων)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.7
Εξέλιξη των επενδύσεων και της σύνθεσής τους ως ποσοστού του ΑΕΠ
(εποχικά διορθωμένα στοιχεία σε τρέχουσες τιμές)
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Άλλα προϊόντα (% ΑΕΠ)

Μηχανολογικός εξοπλισµός και οπλικά συστήµατα (% ΑΕΠ)Εξοπλισµός τεχνολογίας, πληροφορικής και επικοινωνίας (% ΑΕΠ)

Μεταφορικός εξοπλισµός (% ΑΕΠ)Αγροτικά προϊόντα (% ΑΕΠ)

Άλλες κατασκευές (% ΑΕΠ)Κατοικίες (% ΑΕΠ)

Ακαθάριστος σχηµατισµός παγίου κεφαλαίου (% ΑΕΠ) (δεξιά κλίµακα)

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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1.1.2.3. Συμπεράσματα

Από την παραπάνω ανάλυση φαίνεται ότι η ελληνική 
οικονομία, στο πέρασμα από την πανδημική κρίση στα 
προεόρτια μιας ενεργειακής κρίσης στη διάρκεια του 
2021, χαρακτηρίστηκε από αυξητική τάση στην ιδιω­
τική κατανάλωση και τις ακαθάριστες επενδύσεις, με 
διακυμάνσεις στη δημόσια κατανάλωση και το εμπορι­
κό ισοζύγιο. Ιδιαίτερα επισημαίνουμε τις θετικές τάσεις 
στον μηχανολογικό και μεταφορικό εξοπλισμό και τη 
σημαντική ανάκαμψη στον γενικό δείκτη του λιανικού 
εμπορίου παρά τις διακυμάνσεις στις συνιστώσες του. 
Ωστόσο, η εξέλιξη των προσδοκιών τόσο στον Δείκτη 
Οικονομικού Κλίματος όσο και στο λιανικό εμπόριο 
φανερώνουν σημάδια απαισιοδοξίας, ενώ οι προσδο­

κίες στις κατασκευές χαρακτηρίζονται από συγκρατη­
μένη αισιοδοξία αλλά με έντονη αβεβαιότητα. Το γενι­
κό συμπέρασμα που προκύπτει από τα παραπάνω εί­
ναι ότι η ελληνική οικονομία, σε όρους καταναλωτικής 
και επενδυτικής δαπάνης, επηρεάστηκε λιγότερο από 
τις επιπτώσεις της πανδημίας στο δεύτερο έτος της 
εξέλιξής της στη χώρα μας (2021). Ωστόσο, η βαθμιαία 
εκδήλωση της ενεργειακής κρίσης αλλά και ο πόλεμος 
στην Ουκρανία φαίνεται να επηρεάζουν αρνητικά τις 
προσδοκίες, ενισχύοντας την αβεβαιότητα για τη μελ­
λοντική εξέλιξη αυτών των μεταβλητών. 

Ανοδική τάση του μηχανολογικού και μεταφορικού 
εξοπλισμού σε βάρος των κατασκευών 

Το μερίδιο του μηχανολογικού και μεταφορικού εξο­
πλισμού στο σύνολο του ακαθάριστου σχηματισμού 
παγίου κεφαλαίου κυμάνθηκε γύρω από το 49,01%, 
κατά μέσο όρο, για τα τέσσερα τρίμηνα του 2021 ένα­
ντι του 32,38% για τις κατασκευές. Η διαφορική τάση 
μεταξύ των δύο βασικών συνιστωσών των ακαθάρι­
στων επενδύσεων στη διάρκεια του 2021 είναι άλλω­
στε φανερή και από το Διάγραμμα 1.1.8. 

Συγκρατημένη αισιοδοξία με αβεβαιότητα  
στις προσδοκίες στον τομέα των κατασκευών

Όσον αφορά την εξέλιξη των επιχειρηματικών προσ­
δοκιών στον τομέα των κατασκευών, ο δείκτης μοιά­
ζει να συνεχίζει μία διακύμανση που έχει τις απαρχές 
της στον Μάιο του 2021. Ωστόσο, δεν φαίνεται προς 
το παρόν η επιστροφή του δείκτη στις χαμηλές τιμές 
που χαρακτήριζαν την περίοδο από το 2016 έως το 
2020, που παρουσιάζει το Διάγραμμα 1.1.9. Επομέ­
νως, αυτό που χαρακτηρίζει τις προσδοκίες στις κα­
τασκευές είναι συγκρατημένη αισιοδοξία με έντονη 
αβεβαιότητα. 

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.9
Δείκτης εμπιστοσύνης στις κατασκευές
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Πηγή: EUROSTAT, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.


