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ΣΥΝΟΨΗ

Τα μη εξυπηρετούμενα δάνεια (ΜΕΔ) αποτελούν κυρίαρχο στοιχείο 
μιας οικονομίας που διέρχεται από τις συμπληγάδες της χρηματοπιστω-
τικής-δημοσιονομικής κρίσης από τη μια πλευρά και της ύφεσης στην 
πραγματική οικονομία από την άλλη. Αυτή ήταν η κατάσταση στην ελλη-
νική οικονομία κατά τη δεύτερη δεκαετία του 2000, η οποία άφησε ως 
κληρονομιά το δισεπίλυτο πρόβλημα των ΜΕΔ. 

Στην παρούσα μελέτη επιχειρούμε μία προσέγγιση του ζητήματος 
αυτού σε δύο επίπεδα. Στο πρώτο μέρος της μελέτης προβαίνουμε σε 
μία χαρτογράφηση της πρόσφατης βιβλιογραφίας στο θέμα ακολου-
θώντας αυτές των Syed (2021), Naili & Lahrichi (2020), Manz (2019) και 
Nikolopoulos & Tsalas (2017), αλλά, όσον αφορά το εμπειρικό μέρος, εστι-
άζοντας κυρίως στην ελληνική περίπτωση. Με αυτή την επισκόπηση προσ-
διορίζουμε τόσο τα θεωρητικά όσο και τα εμπειρικά προβλήματα και προ-
κλήσεις που τίθενται. Καταρχάς σχολιάζουμε σε θεωρητικό επίπεδο τους 
ποικίλους παράγοντες που επιδρούν στα ΜΕΔ και ιδίως τους μακροοικο-
νομικούς, τους τραπεζοκεντρικούς, τους σχετιζόμενους με τους οφειλέ-
τες και τους θεσμικούς. Κατά δεύτερο λόγο, επισκοπούμε την εμπειρική 
βιβλιογραφία προκειμένου να προσδιορίσουμε τις ποσοτικές σχέσεις που 
συνδέουν τα ΜΕΔ με τους παραπάνω προσδιοριστικούς παράγοντες και 
να αποκτήσουμε μια ολοκληρωμένη εικόνα για τα οικονομετρικά υποδείγ-
ματα που χρησιμοποιούνται και τα αποτελέσματα που αποδίδουν. Επιπλέ-
ον, σε χωριστές ενότητες σχολιάζουμε την αντίστροφη σχέση που αφορά 
την επίδραση των ΜΕΔ στην πραγματική οικονομία καθώς και τις προσεγ-
γίσεις της βιβλιογραφίας στην επίλυση του προβλήματος αυτού. 

Στο δεύτερο μέρος της μελέτης μας, το εμπειρικό, αξιοποιούμε την 
επισκόπηση της βιβλιογραφίας, που έγινε στο πρώτο μέρος, προκειμέ-
νου να προσδιορίσουμε τα δικά μας οικονομετρικά υποδείγματα και τη 
μεθοδολογία με την οποία θα προσεγγίσουμε το πρόβλημα αυτό στην 
ελληνική πραγματικότητα. Η έρευνά μας αξιοποιεί χρονολογικές σειρές 
για τις βασικές μακροοικονομικές μεταβλητές της ελληνικής οικονομίας 
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Οι διαστάσεις του προβλήματος των μη εξυπηρετούμενων δανείων και η ελληνική περίπτωση…

καθώς και συγκεντρωτικά στατιστικά στοιχεία που αφορούν το ελληνικό 
τραπεζικό σύστημα για το χρονικό διάστημα 2002Q4-2019Q1. 

Οι οικονομετρικές εκτιμήσεις γίνονται με χρήση Διανυσματικών Υπο-
δειγμάτων Διόρθωσης Σφαλμάτων (VECM), προκειμένου να διαγνωστεί 
η ύπαρξη μακροχρόνιας σχέσης μεταξύ των μεταβλητών και η απόκλι-
ση από αυτήν των βραχυπρόθεσμων διακυμάνσεων. Εκτιμούμε συνολι-
κά τρία υποδείγματα που καλύπτουν τα επιχειρηματικά, τα καταναλωτι-
κά και τα στεγαστικά μη εξυπηρετούμενα δάνεια. Τα ευρήματά μας υπο-
στηρίζουν τη σημαντική θετική σχέση μεταξύ του ποσοστού της ανεργί-
ας και των ΜΕΔ. Στατιστικά σημαντικές σχέσεις προκύπτουν και για τις 
δημοσιονομικές μεταβλητές του κρατικού προϋπολογισμού και του δη-
μοσίου χρέους αλλά με όχι πάντα σαφές πρόσημο. Τέλος, διαπιστώνε-
ται επίσης η ύπαρξη θετικής στατιστικά σημαντικής σχέσης μεταξύ των 
ΜΕΔ και της κεφαλαιακής επάρκειας των τραπεζών.

Τα παραπάνω αποτελέσματα μάς οδηγούν στο συμπέρασμα ότι η 
αντιμετώπιση του προβλήματος των ΜΕΔ στην Ελλάδα έχει πολλαπλές 
διαστάσεις. Από τη μία πλευρά στηρίζεται σε επιλογές πολιτικής οι οποί-
ες θα βοηθήσουν στη βελτίωση των συνθηκών στην πραγματική οικονο-
μία, πιθανώς μέσω νέων διαύλων ή βελτίωσης των υπαρχόντων που θα 
αυξήσουν τις πιστοδοτήσεις στην πραγματική οικονομία. Από την άλλη 
πλευρά, σε πρωτοβουλίες που θα βοηθήσουν στη βελτίωση της χρημα-
τοοικονομικής υγείας των τραπεζών και των συνθηκών γενικότερα στις 
χρηματοπιστωτικές αγορές και στις σχέσεις μεταξύ δανειστών και οφει-
λετών. Τέτοιες πρωτοβουλίες, που να υπηρετούν αυτές τις διαστάσεις 
του προβλήματος, υποστηρίζουμε ότι μπορεί να είναι οι πρωτοβουλίες 
της κυβέρνησης (σχέδιο «Ηρακλής») και της Τράπεζας της Ελλάδος για 
τη μείωση των ΜΕΔ, η ίδρυση της Ελληνικής Αναπτυξιακής Τράπεζας 
και η ψήφιση του νέου πτωχευτικού νόμου που βελτιώνει τις συνθήκες 
στο νομικό πλαίσιο που αφορά τις προϋποθέσεις κήρυξης χρεοκοπίας 
από την πλευρά των οφειλετών. Τέλος, η μελέτη ολοκληρώνεται με την 
επισήμανση ορισμένων κατευθύνσεων μελλοντικής έρευνας τόσο σε θε-
σμικό όσο και σε συμπεριφορικό επίπεδο στον βαθμό που οι ιδιαίτερες 
θεσμικές συνθήκες σε κάθε χώρα, η σύγκριση με το ευρωπαϊκό και διε-
θνές πλαίσιο, αλλά και η ανάδειξη των παραγόντων που καθορίζουν τη 
συμπεριφορά των δρώντων υποκειμένων στις χρηματοπιστωτικές αγο-
ρές, θα εμπλούτιζαν τα ευρήματα της παρούσας μελέτης.


