
ΚΕΠΕ, ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΕΣ ΕΞΕΛΙΞΕΙΣ 2025/58	 7

τική απόδοση της δημόσιας κατανάλωσης. Από την 
άλλη πλευρά, όπως αναμενόταν, οι εισαγωγές αγα-
θών και υπηρεσιών είχαν αρνητικό πρόσημο (-3,2%). 

Η εγχώρια ζήτηση συνεχίζει να δείχνει θετική αλλά 
σταδιακά πτωτική πορεία (Διάγραμμα 1.1.2). Μάλι-
στα, για το δεύτερο τρίμηνο του 2025, με βάση τις 
υπάρχουσες συνιστώσες (χρησιμοποιώντας εποχικά 
διορθωμένα στοιχεία), η συνιστώσα των επενδύσεων 
παγίου κεφαλαίου έχει τη μεγαλύτερη συνεισφορά 
(1,04) και ακολουθεί η ιδιωτική κατανάλωση (0,78) και 
η δημόσια κατανάλωση (0,14). 

Σε ό,τι αφορά τη συμμετοχή του εγχώριου και του 
εξωτερικού τομέα ζήτησης (δηλαδή του ισοζυγίου 
αγαθών και υπηρεσιών) στο ΑΕΠ, για το δεύτερο τρί-
μηνο του 2025, τα πράγματα παρουσιάζουν ένα θετι-
κό ισοζύγιο κυρίως λόγω της σημαντικής θετικής συ-
νεισφοράς τόσο λόγω της μεταβολής του ισοζυγίου 
αγαθών και υπηρεσιών (2,16) όσο και της εγχώριας 
ζήτησης (1,87) (Διάγραμμα 1.1.3). Έτσι η αρνητική 
συνεισφορά των αποθεμάτων (-0,90) αντιμετωπίστηκε 
επαρκώς από τη θετική συνεισφορά των δύο αυτών 
συνιστωσών.

Η πορεία του Δείκτη Οικονομικού Κλίματος (ΔΟΚ), ως 
μελλοντικού «πληρεξούσιου» της ζήτησης, για την πε-
ρίοδο 05/2024-08/2025, καταγράφεται στις προσδο-
κίες νοικοκυριών και επιχειρήσεων. Ο συγκεκριμένος 
δείκτης συνεχίζει να καταδεικνύει μια μεταβλητότητα, 
η οποία ξεκίνησε από τις 110,2 μονάδες, τον Μάιο του 
2024, για να «επιστρέψει» στις 110,3 μονάδες τον Αύ-
γουστο του 2025 (Διάγραμμα 1.1.4). Εν κατακλείδι, οι 
προσδοκίες των νοικοκυριών και επιχειρήσεων για το 
2025 ήταν κάπως ευμετάβλητες αλλά γενικά συγκρα-
τημένες. 

Παρακάτω ακολουθεί μια πιο αναλυτική συζήτηση 
σχετικά με τη συνεισφορά του ισοζυγίου των αγαθών 
και υπηρεσιών της χώρας στο ΑΕΠ.

Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών 

Η συνεισφορά του εξωτερικού τομέα (ποσοστιαία με-
ταβολή εξαγωγών μείον εισαγωγές), για το εξάμηνο 
του 2025, όπως παρουσιάζεται στο Διάγραμμα 1.1.3, 
κρίνεται σε γενικές γραμμές θετική (1,04). Παρακάτω 

1.1. Η εξέλιξη των συνιστωσών  
της ζήτησης το πρώτο εξάμηνο  
του 2025

1.1.1. Εισαγωγή - Εγχώρια και εξωτερική ζήτηση 
για το 2024

Γιάννης Παναγόπουλος

Στη συγκεκριμένη ενότητα, αξιοποιώντας τα υπάρχο-
ντα καταγεγραμμένα μακροοικονομικά στοιχεία, προ-
χωρούμε στην ανάλυση των τρεχουσών εξελίξεων του 
πρώτου εξαμήνου του 2025. Συγκεκριμένα, με βάση τα 
αποτελέσματα του Πίνακα 1.1.1, κατά το πρώτο εξάμη-
νο του 2025, παρατηρούμε την ύπαρξη θετικών ποσο-
στών μεταβολής στα επιμέρους μακροοικονομικά με-
γέθη εξαιρουμένων των εισαγωγών αγαθών και υπηρε-
σιών. Διαπιστώνεται πάντως μια μικρή υποχώρηση στη 
μεγέθυνση της οικονομίας σε σχέση με το αντίστοιχο 
εξάμηνο του 2024 (1,96% και 2,39%, αντίστοιχα). 

Πιο αναλυτικά, για το πρώτο εξάμηνο του 2025 θα 
πρέπει να επισημάνουμε ότι, από τους επιμέρους 
μακροοικονομικούς συντελεστές, το μεγαλύτερο θε-
τικό ποσοστό μεταβολής παρουσίασαν οι εξαγωγές 
αγαθών και υπηρεσιών (2,23%), δευτερευόντως οι 
ακαθάριστες επενδύσεις παγίου κεφαλαίου (2,13%), 
η ιδιωτική κατανάλωση (1,46%) και εν συνεχεία η δη-
μόσια κατανάλωση (0,7%). Οι εισαγωγές αγαθών και 
υπηρεσιών είχαν αρνητικό ποσοστό μεταβολής (Πίνα-
κας 1.1.1.). 

Σε όρους τριμήνου –δεύτερο τρίμηνο του 2025– έχου-
με μια λίγο διαφορετική πορεία σε ό,τι αφορά τη σει-
ρά σημαντικότητας των επιμέρους συντελεστών στην 
καταγεγραμμένη πορεία της μεγέθυνσης του ΑΕΠ. 
Συγκεκριμένα, και κατά σειρά μεγέθους, οι ακαθάρι-
στες επενδύσεις παγίου κεφαλαίου (6,5%) είχαν το 
μεγαλύτερο ποσοστό και ακολούθησαν οι εξαγωγές 
αγαθών και υπηρεσιών (1,9%), η ιδιωτική κατανάλωση 
(1,1%) και η δημόσια κατανάλωση (0,7%). Αξιοπρόσε-
κτη, για το δεύτερο τρίμηνο του 2025 και σε αντίθε-
ση με όλα τα τρίμηνα του 2024 αλλά και το πρώτο 
του 2025, σε όρους οικονομικής μεγέθυνσης, η θε-

1. Τρέχουσες (μακρο-)οικονομικές εξελίξεις
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.1
Βασικά μακροοικονομικά μεγέθη 
(% ρυθμοί μεταβολής με εποχικά διορθωμένα στοιχεία, σε σταθερές τιμές)   

Ιδιωτική κατανάλωση ∆ηµόσια κατανάλωση Ακαθάριστος σχηµατισµός παγίου κεφαλαίου Ζήτηση*

Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών ∆ ΑΕΠ
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.

* Χωρίς τη μεταβολή των αποθεμάτων.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.2
Επιμέρους συνιστώσες της εγχώριας ζήτησης

Ιδιωτική κατανάλωση ∆ηµόσια κατανάλωση Επενδύσεις παγίου κεφάλαιου Εγχώρια ζήτηση 
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.3
Εγχώρια και καθαρή εξωτερική ζήτηση*

Μεταβολή αποθεµάτων Ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών Εγχώρια ζήτηση (χωρίς τη µεταβολή αποθεµάτων) ∆ ΑΕΠ
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.

*Η μεταβολή αποθεμάτων το 2024Q1 & Q2 είναι υπολογισμός του συγγραφέα.

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.4
Δείκτης Οικονομικού Κλίματος (05/2024-08/2025)
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Πηγή: Eurostat.
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συνεισφορά των συνολικών εισαγωγών στο ΑΕΠ που 
ήταν της τάξης των 1,48 μονάδων. Η γενικότερη δια-
χρονική εικόνα, με τα αντίστοιχα ιστογράμματα των 
εξαγωγών και των εισαγωγών, παρουσιάζεται αναλυ-
τικά στο Διάγραμμα 1.1.5. 

1.1.2. Ιδιωτική κατανάλωση και επενδύσεις 

Κωνσταντίνος Λοΐζος

1.1.2.1. Ιδιωτική κατανάλωση

Διακύμανση της ιδιωτικής καταναλωτικής δαπάνης 
το πρώτο εξάμηνο του 2025 

Σύμφωνα με τα τριμηνιαία εποχικά διορθωμένα στοι-
χεία των Εθνικών Λογαριασμών1, η ιδιωτική κατανά-
λωση των νοικοκυριών και των ΜΚΙΕΝ2 αυξήθηκε από 
41.579 εκατ. ευρώ σε τρέχουσες τιμές στο τελευταίο 
τρίμηνο του 2024 σε 42.586 εκατ. ευρώ στο πρώτο 
τρίμηνο και 42.902 εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμη-

θα αναφερθούμε ξεχωριστά για τον ρυθμό μεταβο-
λής των αγαθών και ξεχωριστά για τον ρυθμό μετα-
βολής των υπηρεσιών. Ξεκινώντας από τις εξαγωγές, 
να υπογραμμίσουμε ότι, σε ό,τι αφορά τις υπηρεσίες, 
οι οποίες αποτελούν και το σχετικά μικρότερο τμήμα 
των εξαγωγών, παρουσίασαν αύξηση εξαμήνου της 
τάξης του 2,24%, ενώ αντίθετα τα αγαθά, που ήταν 
και το μεγαλύτερο τμήμα των εξαγωγών, παρουσία-
σαν αύξηση της τάξης του 0,57%. Από την άλλη πλευ-
ρά, για το ίδιο εξάμηνο, οι εισαγόμενες υπηρεσίες 
είχαν αύξηση της τάξης του 2,61%, ενώ τα εισαγό-
μενα αγαθά είχαν μια μείωση της τάξης του 1,68% 
(Πίνακας 1.1.1). 

Σε ό,τι αφορά τώρα τη συνεισφορά του ισοζυγίου 
των αγαθών και υπηρεσιών στον ρυθμό μεταβολής 
του ΑΕΠ για το δεύτερο τρίμηνο του 2025, να αναφέ-
ρουμε ότι διαμορφώθηκε στις 2,16 μονάδες, εν αντι-
θέσει με τις -3,39 μονάδες για το αντίστοιχο δεύτερο 
τρίμηνο του 2024 (Διάγραμμα 1.1.5). Αναλυτικότερα, 
είχαμε μεν τη θετική συνεισφορά των συνολικών εξα-
γωγών στο ΑΕΠ που εκτιμάται στις 0,68 μονάδες, 
αλλά σημαντικότερη εδώ ήταν η απροσδόκητα θετική 

1. Τριμηνιαίοι Εθνικοί Λογαριασμοί, Δελτίο τύπου ΕΛΣΤΑΤ, 5 Σεπτεμβρίου 2025.

2. Μη κερδοσκοπικά ιδρύματα που εξυπηρετούν νοικοκυριά. 

ΔΙΑΓΡΑΜΜΑ 1.1.5
Επιμέρους συνιστώσες της εξωτερικής ζήτησης

Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών Ισοζυγιο αγαθών και υπηρεσιών
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Πηγή: Εθνικοί Λογαριασμοί, ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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ξήθηκε ελαφρά σε 69,41% κατά μέσο όρο στο πρώτο 

εξάμηνο του 2025. Αντίθετα, η δημόσια κατανάλωση, 

ως ποσοστό του ΑΕΠ, μειώθηκε κατά μέσο όρο από 

18,37% το 2024 σε 18,09% της συνολικής δημόσιας 

δαπάνης το 2025. Παρόμοια ποσοστιαία μείωση πα-

ρατηρούμε στον ακαθάριστο σχηματισμό κεφαλαίου 

(παγίου κεφαλαίου και μεταβολής αποθεμάτων), όπου 

κατά μέσο όρο το 2024 αφορούσε το 17,73% του ΑΕΠ, 

ενώ στο πρώτο εξάμηνο του 2025 το 17,18% του ΑΕΠ. 

Ωστόσο τα παραπάνω αντανακλώνται στη μείωση του 

ελλείμματος στο εμπορικό ισοζύγιο ως ποσοστό του 

ΑΕΠ, το οποίο μειώθηκε κατά μέσο όρο από -5,20% 

του ΑΕΠ το 2024 σε -4,68% το πρώτο εξάμηνο του 

2025 (Βλέπε Διάγραμμα 1.1.6). Συμπερασματικά, ενώ 

η ιδιωτική κατανάλωση το πρώτο εξάμηνο του 2025 

αυξήθηκε σε ονομαστικές τιμές, παρουσίασε διακυ-

μάνσεις σε πραγματικούς και ποσοστιαίους όρους 

μεταβολών, ενώ κέρδισε έδαφος και σε όρους ποσο-

στιαίας συμμετοχής στη συνολική δαπάνη. 

νο του 2025. Ωστόσο, σε όρους αλυσωτών δεικτών 
όγκου σε σταθερές τιμές 2020, η ιδιωτική κατανάλω-
ση, ενώ αυξήθηκε αρχικά από 35.366 εκατ. ευρώ στο 
τέταρτο τρίμηνο του 2024 σε 35.807 εκατ. ευρώ στο 
πρώτο τρίμηνο του 2025, κατόπιν μειώθηκε σε 35.740 
εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο του έτους αυτού. 
Η ίδια διακύμανση παρατηρήθηκε σε όρους ποσο
στιαίων μεταβολών3 σε σχέση με το προηγούμενο 
τρίμηνο, βάσει των εποχικά διορθωμένων στοιχείων 
αλυσωτών δεικτών όγκου, όπου η ιδιωτική κατανά-
λωση παρουσίασε αρνητικό ρυθμό μεταβολής -0,2% 
στο τελευταίο τρίμηνο του 2024, θετικό ρυθμό 1,2% 
στο πρώτο τρίμηνο του 2025 και έπειτα πάλι αρνητικό 
ρυθμό -0,2% στο δεύτερο τρίμηνο του ίδιου έτους. Σε 
σχέση με το αντίστοιχο τρίμηνο του προηγούμενου 
έτους, οι αντίστοιχοι ρυθμοί ήταν ίσοι με 1,1%, 1,8% 
και 1,1% παρουσιάζοντας το ίδιο μοτίβο διακυμάν
σεων, αν και αυτή τη φορά διατηρήθηκαν όλοι θετικοί. 

Η ιδιωτική κατανάλωση, ως ποσοστό του ΑΕΠ, ήταν 
69,10% κατά μέσο όρο κατά τo έτος 2024, αλλά αυ-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.6
Εξέλιξη της ιδιωτικής κατανάλωσης και των άλλων συνιστωσών της ζήτησης ως ποσοστού του ΑΕΠ 
(προσέγγιση δαπάνης) (εποχικά διορθωμένα στοιχεία σε τρέχουσες τιμές)

Ακαθάριστος σχηµατισµός κεφαλαίου (% ΑΕΠ)

Κατανάλωση Γενικής Κυβέρνησης (% ΑΕΠ)Ιδιωτική κατανάλωση (% ΑΕΠ)

Καθαρές εξαγωγές (% ΑΕΠ)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.

3. Οι ποσοστιαίες μεταβολές υπολογίζονται με τον τύπο  .
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μενο τεύχος των Οικονομικών Εξελίξεων για θετικές 
προοπτικές του λιανικού εμπορίου το τρέχον έτος, 
τουλάχιστον όσον αφορά τον γενικό δείκτη και τις 
περισσότερες συνιστώσες του. 

Συνεχίζεται η αβεβαιότητα των προσδοκιών  
στο λιανικό εμπόριο 

Παρά τις παραπάνω θετικές εξελίξεις, από τους δη-
μοσιευμένους από την Eurostat δείκτες εμπιστοσύ-
νης (Διάγραμμα 1.1.8) παρατηρούμε ότι η αβεβαιό-
τητα των προσδοκιών στο λιανικό εμπόριο διατηρεί-
ται. Συγκεκριμένα, παρατηρούμε τις διακυμάνσεις 
και των δύο δεικτών το πρώτο εξάμηνο του 2025, 
αν και ο δείκτης εμπιστοσύνης στο λιανικό εμπόριο 
παρουσιάζει μεγαλύτερο εύρος αυξομειώσεων και 
διατηρείται σε πολύ υψηλότερα επίπεδα από τον δεί-
κτη εμπιστοσύνης καταναλωτή. Επιπλέον, σε όρους 
μέσων τιμών, έχουμε σχετική σταθερότητα όσον 
αφορά τον δείκτη εμπιστοσύνης καταναλωτή αλλά 
χειροτέρευση σε σημαντικό βαθμό στον δείκτη εμπι-

Θετικές εξελίξεις στο λιανικό εμπόριο το πρώτο 
εξάμηνο του 2025 εκτός των καυσίμων 

Η εξέλιξη του λιανικού εμπορίου σε όρους ποσο-
στιαίων μεταβολών του γενικού δείκτη όγκου ήταν 
κατά μέσο όρο θετική το πρώτο εξάμηνο του 2025 
(1,93%), σε αντίθεση με τον μέσο αρνητικό ρυθμό 
του προηγούμενου έτους (-1,47%) βάσει των μη-
νιαίων στοιχείων της ΕΛΣΤΑΤ (Διάγραμμα 1.1.7). 
Στα είδη διατροφής παρατηρείται επίσης θετική 
εξέλιξη, καθώς η μικρή θετική μέση ποσοστιαία με-
ταβολή το 2024 (0,90%) εξελίχθηκε σε σημαντικά 
θετική μέση ποσοστιαία μεταβολή το πρώτο εξά-
μηνο του 2025 (4,12%). Το ίδιο συνέβη στα άλλα 
είδη εκτός καυσίμων, όπου εκεί η αρνητική μέση 
μεταβολή -5,78% το 2024 μετατράπηκε σε θετική 
μεταβολή 3,41% το πρώτο εξάμηνο του 2025. Μόνη 
παραφωνία αποτελούν τα καύσιμα και λιπαντικά, 
όπου η μικρή θετική μέση μεταβολή για το 2024 
0,42% μετατράπηκε σε αρνητική και ίση με -1,53% 
το πρώτο εξάμηνο του 2025. Συνολικά, φαίνεται να 
επιβεβαιώνεται η παρατήρησή μας στο προηγού-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.7
Ποσοστιαίες μεταβολές γενικού δείκτη όγκου και δεικτών στις κύριες κατηγορίες καταστημάτων  
στο λιανικό εμπόριο

Γενικός δείκτης όγκου στο λιανικό εµπόριο Είδη διατροφής

Λοιπά εκτός καυσίµων Καύσιµα και λιπαντικά
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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στοσύνης στο λιανικό εμπόριο. Συγκεκριμένα, ο δεί-
κτης εμπιστοσύνης καταναλωτή αυξήθηκε από -45,98 
το 2024 σε -45,30 το πρώτο εξάμηνο του 2025, ενώ 
οι αντίστοιχες τιμές για τον δείκτη εμπιστοσύνης στο 
λιανικό εμπόριο ήταν 12,62 για το 2024 και -0,3 για το 
πρώτο εξάμηνο του 2025. 

1.1.2.2. Επενδύσεις

Διακυμάνσεις στις ακαθάριστες επενδύσεις  
για το πρώτο εξάμηνο του 2025 

Ο ακαθάριστος σχηματισμός παγίου κεφαλαίου, ενώ 
μειώθηκε αρχικά από 9.440 εκατ. στο τελευταίο τρί-
μηνο του 2024 σε 8.843 εκατ. ευρώ στο πρώτο τρίμη-
νο του 2025 σε τρέχουσες τιμές, έπειτα αυξήθηκε σε 
9.528 εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο του ίδιου έτους. 
Παρομοίως, σε όρους αλυσωτών δεικτών όγκου, σε 
σταθερές τιμές 2020, ο ακαθάριστος σχηματισμός 
παγίου κεφαλαίου αρχικά μειώθηκε από 8.330 εκατ. 
ευρώ στο τέταρτο τρίμηνο του 2024 σε 7.918 εκατ. 
ευρώ στο πρώτο τρίμηνο του 2025, πριν αυξηθεί σε 
8.501 εκατ. ευρώ στο δεύτερο τρίμηνο του 2025. Η 
ίδια τάση διακύμανσης παρατηρείται σε όρους ρυθ-
μού μεταβολής ως προς το αντίστοιχο τρίμηνο του 
προηγούμενου έτους, καταγράφοντας ρυθμούς με-
ταβολής των ακαθάριστων επενδύσεων 8,1% στο τε-

λευταίο τρίμηνο του 2024, -2,3% στο πρώτο τρίμηνο 
του 2025 και 6,5% στο δεύτερο τρίμηνο του έτους. 
Παράλληλη είναι η εικόνα στους ρυθμούς μεταβολής 
σε σχέση με το προηγούμενο τρίμηνο με τιμές 5,0% 
στο τελευταίο τρίμηνο του 2024, -5,0% στο πρώτο 
τρίμηνο του 2025 και 7,4% στο δεύτερο τρίμηνο του 
τρέχοντος έτους σύμφωνα με τα εποχικά διορθωμένα 
στοιχεία αλυσωτών δεικτών όγκου. 

Σε τρέχουσες τιμές ως ποσοστό του ΑΕΠ (Διάγραμμα 
1.1.9) ο μέσος ρυθμός μεταβολής του ακαθάριστου 
σχηματισμού παγίου κεφαλαίου σε σχέση με το προη-
γούμενο τρίμηνο, ενώ ήταν θετικός και ίσος με 0,63% 
το 2024, κατέστη αρνητικός στο πρώτο εξάμηνο του 
2025 και ίσος με -0,44%. Στην πραγματικότητα έχου-
με εναλλαγή αρνητικών και θετικών ρυθμών μεταξύ 
των δύο τριμήνων (-7,11% στο πρώτο τρίμηνο και 
6,22% στο δεύτερο τρίμηνο). Το ίδιο μοτίβο παρατη-
ρείται και στις κύριες συνιστώσες των ακαθάριστων 
επενδύσεων. Στον μηχανολογικό και μεταφορικό εξο-
πλισμό ως ποσοστό του ΑΕΠ, η αρνητική μέση ετή-
σια ποσοστιαία μεταβολή -0,82% για το 2024 γίνεται 
-0,43% στο πρώτο εξάμηνο του 2025, η οποία όμως 
αναλύεται ως -5,32% το πρώτο τρίμηνο και 4,46% 
το δεύτερο τρίμηνο του έτους αυτού. Αντίθετα, στις 
κατασκευές (κατοικίες και άλλες κατασκευές) ως πο-
σοστό του ΑΕΠ από θετικό μέσο ρυθμό μεταβολής 
2,99% το 2024 περάσαμε σε αρνητικό μέσο ρυθμό με-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.8
Δείκτες εμπιστοσύνης στο λιανικό εμπόριο

Εποχικά διορθωµένος δείκτης εµπιστοσύνης στο λιανικό εµπόριο
Εποχικά διορθωµένος δείκτης εµπιστοσύνης καταναλωτών
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Πηγή: Eurostat, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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θάριστου σχηματισμού παγίου κεφαλαίου. Ωστόσο, 
κατά μέσο όρο, το μερίδιο του μηχανολογικού και 
μεταφορικού εξοπλισμού στις ακαθάριστες επενδύ-
σεις αυξήθηκε από 43,17% το 2024 σε 43,19% στο 
πρώτο εξάμηνο του 2025, ενώ αυτό των κατασκευ-
ών μειώθηκε από 39,29% το 2024 σε 39,10% στα δύο 
πρώτα τρίμηνα του 2025. Εντούτοις, το γεγονός ότι 
οι κατασκευές έχουν πλησιάσει διαχρονικά πολύ κο-
ντά στα ποσοστά συμμετοχής του μηχανολογικού και 
μεταφορικού εξοπλισμού στις συνολικές επενδύσεις, 
όπως δείχνει και το Διάγραμμα 1.1.10, δεν φαίνεται 
να ανατρέπεται όπως ούτε και η παραδοσιακή έμφα-
ση της ελληνικής οικονομίας στις κατασκευές όσον 
αφορά την επενδυτική δαπάνη. 

Οι προσδοκίες στον τομέα των κατασκευών 
βελτιώνονται περαιτέρω

Η εικόνα που δίνει το Διάγραμμα 1.1.11 είναι ότι, πα
ρά τις διακυμάνσεις, οι επιχειρηματικές προσδοκίες 
στον τομέα των κατασκευών ακολουθούν σαφή ανο
δική τάση. Σε όρους μέσης τιμής ο δείκτης παρου

ταβολής -0,42% το πρώτο εξάμηνο του 2025, δηλαδή, 
-11,99% στο πρώτο τρίμηνο και 11,16% στο δεύτερο 
τρίμηνο του 2025. Τα παραπάνω δείχνουν σημαντική 
διακύμανση και αστάθεια στην επενδυτική δαπάνη, αν 
και αποτελεί γεγονός ότι οι εξελίξεις στο δεύτερο τρί-
μηνο του 2025 ήταν θετικές τόσο σε όρους μεγεθών 
όσο και σε όρους ρυθμών μεταβολής. 

Διακύμανση του μεριδίου των κατασκευών  
στις ακαθάριστες επενδύσεις έναντι  
του μηχανολογικού και μεταφορικού εξοπλισμού 

Από το Διάγραμμα 1.1.10 προκύπτει ότι το μερίδιο 
των κατασκευών στο σύνολο του ακαθάριστου σχη-
ματισμού παγίου κεφαλαίου αυξήθηκε αρχικά από 
42,72% το τελευταίο τρίμηνο του 2024 σε 43,55% το 
πρώτο τρίμηνο του 2025, αλλά μειώθηκε ξανά κατό-
πιν σε 42,83% στο δεύτερο τρίμηνο του 2025. Στις 
κατασκευές παρατηρούμε την αντίθετη τάση με μεί-
ωση του σχετικού μεριδίου από 40,34% το τελευταίο 
τρίμηνο του 2024 σε 38,22% στο πρώτο τρίμηνο του 
2025 και έπειτα ξανά αύξησή του σε 39,99% του ακα-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.9
Εξέλιξη των επενδύσεων και της σύνθεσής τους ως ποσοστού του ΑΕΠ 
(εποχικά διορθωμένα στοιχεία σε τρέχουσες τιμές)

Άλλα προϊόντα (% ΑΕΠ)
Μηχανολογικός εξοπλισµός και οπλικά συστήµατα (% ΑΕΠ)
Εξοπλισµός Τεχνολογίας, Πληροφορικής και Επικοινωνίας (% ΑΕΠ)

Μεταφορικός εξοπλισµός (% ΑΕΠ)

Αγροτικά προϊόντα (% ΑΕΠ)
Άλλες κατασκευές (% ΑΕΠ)
Κατοικίες (% ΑΕΠ)

Ακαθάριστος σχηµατισµός παγίου κεφαλαίου (% ΑΕΠ) (δεξιά κλίµακα)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.10
Μηχανολογικός και μεταφορικός εξοπλισμός και κατασκευές ως ποσοστό του ακαθάριστου 
σχηματισμού παγίου κεφαλαίου

Σύνολο µεταφορικού και µηχανολογικού εξοπλισµού (% ακαθάριστων επενδύσεων)

Σύνολο κατασκευών (% ακαθάριστων επενδύσεων)
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Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1.1.11
Δείκτης εμπιστοσύνης στις κατασκευές
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Πηγή: Eurostat, επεξεργασία στοιχείων από τον συγγραφέα.
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σιάζει συνεχή βελτίωση, καθώς τη μέση τιμή 6,98 για 
το έτος 2024 διαδέχεται μέση τιμή 16,40 για το πρώτο 
οκτάμηνο του 2025. Αυτή η διατήρηση της αισιοδο-
ξίας στις κατασκευές πιθανόν τροφοδοτεί αλλά και 
τροφοδοτείται από τις θετικές τάσεις στις επενδύσεις 
στις κατασκευές που περιγράψαμε στην προηγούμε-
νη ενότητα. 

1.1.2.3. Συμπεράσματα

Η παραπάνω ανάλυση καταδεικνύει την πιθανή αβε-
βαιότητα που καταγράφεται για την εξέλιξη της 
καταναλωτικής και επενδυτικής δαπάνης παρά τις 
θετικές εξελίξεις στο λιανικό εμπόριο και τις κατα-
σκευές. Αυτό που κυρίως προβληματίζει είναι η συ-
νεχής αβεβαιότητα στο λιανικό εμπόριο και κυρίως 

το μείγμα των ακαθάριστων επενδύσεων στο οποίο 
έχουν κερδίσει σημαντικό έδαφος οι κατασκευές 
σε βάρος του μηχανολογικού και μεταφορικού εξο-
πλισμού. Η μεν αβεβαιότητα στο λιανικό εμπόριο, η 
οποία δεν φαίνεται να βελτιώνεται, καταδεικνύει την 
ευαισθησία και ευπάθεια σε πιθανές μελλοντικές 
διαταραχές μίας οικονομίας όπως η ελληνική, με 
μεγάλη συμμετοχή της κατανάλωσης στο ΑΕΠ. Από 
την άλλη πλευρά, η αύξηση της συμμετοχής των κα-
τασκευών στο μείγμα των ακαθάριστων επενδύσεων 
δεν προϊδεάζει θετικά για τη μετάβαση σε ένα πιο 
ανθεκτικό και παραγωγικό μοντέλο ανάπτυξης της 
ελληνικής οικονομίας. Τέλος, παρά τη θετική του 
συνεισφορά, το τελευταίο τρίμηνο το εμπορικό ισο-
ζύγιο, ως ποσοστό του ΑΕΠ, συνεχίζει να μην απο-
πνέει μακροχρόνια αισιοδοξία. 


