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Σκιαγράφηση του ΔυναμισμούΣκιαγράφηση του Δυναμισμού
της Οικονομικής Μεγέθυνσηςτης Οικονομικής Μεγέθυνσης
της Ελληνικής Οικονομίαςτης Ελληνικής Οικονομίας

Κεφάλαιο1

Η οικονομική πραγματικότητα στην Ελλάδα εμφανίζεται ως η «εικόνα» ενός 
ιδιόμορφου παραγωγικού προτύπου, που θα πρέπει περισσότερο να κριθεί ως 
αποτέλεσμα μίας εξελικτικής διαδικασίας στο πέρασμα των ετών. 

Το παρόν κεφάλαιο επιδιώκει να περιγράψει την εξέλιξη βασικών για την 
ελληνική οικονομία μεγεθών και μέσω της ανάλυσης αυτής να αποτυπωθεί 
μια ξεκάθαρη εικόνα του πως έχει οδηγηθεί η ελληνική οικονομία στην 
κατάσταση στην οποία βρισκόταν στα τέλη του 2022. Σκοπός είναι να 
αναδειχθεί ο δυναμισμός της οικονομίας ώστε να μπορέσει να γίνουν σαφείς 
οι ανάγκες διαρθρωτικών μεταβολών ώστε η οικονομία όχι μόνο να δημιουργεί 
περισσότερες θέσεις εργασίας, αλλά να δημιουργεί περισσότερες ευκαιρίες 
για τα μέλη της κοινωνίας με το επίκεντρο να βρίσκεται στον άνθρωπο και 
στην εκμετάλλευση των πλεονεκτημάτων της οικονομίας. Για αυτό ιδιαίτερη 
προσοχή δίνεται στο παραγωγικό κενό της ελληνικής οικονομίας. 

Η δομή του κεφαλαίου είναι η εξής: Αρχικά, μέρος 1.1 παρουσιάζεται το 
ζήτημα του παραγωγικού κενού για την οικονομία. Στο δεύτερο μέρος (1.2) 
παρουσιάζεται ο εξωτερικός τομέας της οικονομίας, ενώ ακολουθούν το 
τρίτο μέρος (1.3) με την εξέλιξη της κατανάλωσης, το τέταρτο μέρος (1.4) με 
την εξέλιξη των επενδύσεων, και το πέμπτο μέρος (1.5) με την εξέλιξη των 
αποταμιεύσεων. Στη συνέχεια (μέρος 1.6) παρουσιάζεται η εικόνα της αγοράς 
ακινήτων, αλλά και της παραγωγής του κλάδου της μεταποίησης (μέρος 1.7). 
Επιπρόσθετα, παρουσιάζεται η κατάσταση στα δημόσια οικονομικά και το δημόσιο 
χρέος (μέρος 1.8). Τέλος, παρουσιάζεται το ζήτημα της παραγωγικότητας της 
οικονομίας (μέρος 1.9).
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Κεφάλαιο 1.

Το Παραγωγικό
Κενό της Ελληνικής
Οικονομίας

Ένα από τα βασικά ερωτήματα που απασχολεί τις οικονομίες είναι εάν η 
αξιοποίηση των παραγωγικών συντελεστών είναι πλήρως αποτελεσματική ή όχι 
(Petrakis and Kostis 2020). Με άλλα λόγια, το ερώτημα είναι εάν το παραγόμενο 
προϊόν (ΑΕΠ) είναι πάνω ή κάτω από το δυνητικό προϊόν (δυνητικό ΑΕΠ). Η 
διαφορά μεταξύ του πραγματικού προϊόντος και του δυνητικού προϊόντος μιας 
οικονομίας αποτελεί το παραγωγικό κενό της. Αρνητικό παραγωγικό κενό 
σημαίνει ότι το πραγματικό παραγόμενο προϊόν βρίσκεται κάτω από το πλήρες 
δυναμικό της οικονομίας όσον αφορά στην παραγωγή, και θετικό παραγωγικό 
σημαίνει ότι η οικονομία παράγει πάνω από το μακροχρόνιο μέσο όρο παραγωγής 
ή παράγει για να ικανοποιήσει και τη ζήτηση άλλων οικονομιών.

Όσον αφορά στην ελληνική οικονομία, από το 1980 έως σήμερα, το παραγωγικό 
κενό λαμβάνει αρνητικές τιμές κατά τα περισσότερα έτη. Εξαίρεση αποτελούν 
τα έτη 1980, 1989 έως 1992, 1998 και 2003 έως 2010 που το παραγωγικό κενό 
παρουσίασε θετικές τιμές. Βέβαια, η πρόσφατη παγκόσμια χρηματοπιστωτική 
κρίση ανέδειξε τις διαρθρωτικές αδυναμίες της ελληνικής οικονομίας με 
αποτέλεσμα το παραγωγικό κενό να πέσει σε σημαντικά αρνητικές τιμές 
και μάλιστα έχει  παραμείνει σε αυτές. Οι όποιες προσπάθειες να κλείσει το 
παραγωγικό κενό, βρέθηκαν αντιμέτωπες με την κρίση της πανδημίας του Cov-
id-19. Έτσι, το παραγωγικό κενό της ελληνικής οικονομίας εμφανίζεται ιδιαίτερα 
αρνητικό το 2020, ενώ μειώθηκε σημαντικά έως και το 2022 (Διάγραμμα 1.1). 

1.1
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Σκιαγράφηση του Δυναμισμού της Οικονομικής Μεγέθυνσης της Ελληνικής Οικονομίας

Διάγραμμα 1.1 Παραγωγικό κενό ως ποσοστό του δυνητικού ΑΕΠ (%)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model. 
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Ο Εξωτερικός Τομέας:
Εξαγωγές, Εισαγωγές 
και Υπόλοιπο Τρεχούμενου 
Λογαριασμού

Οι επιδόσεις της ελληνικής οικονομίας αναφορικά με τις σχέσεις της με 
άλλες οικονομίες σε όρους εμπορίου δεν χαρακτηρίζονται από τη μέγιστη 
αποτελεσματικότητα. Οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών στην ελληνική 
οικονομία είναι διαχρονικά χαμηλότερες από τις αντίστοιχες της ΕΕ-27, χωρίς 
να παρατηρείται τάση σύγκλισης μεταξύ των δύο περιπτώσεων (Διάγραμμα 
1.2). 

1.2

Διάγραμμα 1.2 Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Κεφάλαιο 1.



23

Όπως αποτυπώνεται στο διάγραμμα που ακολουθεί, όσον αφορά στις εισαγωγές 
προϊόντων και υπηρεσιών, ενώ το 2000 και το 2001 ήταν σε αντίστοιχο επίπεδο 
ως ποσοστό του ΑΕΠ για την Ελλάδα και την Ευρωζώνη, έκτοτε η εξέλιξη 
του μεγέθους αποκλίνει για τις δύο οικονομίες (Διάγραμμα 1.3). Επίσης, είναι 
εμφανής η μεγάλη μείωση του μεγέθους των εισαγωγών λόγω της κρίσης 
χρέους, όπως και η επίδραση της μεγάλης αστάθειας του 2015 στην ελληνική 
οικονομία, αλλά και οι επιδράσεις της πανδημίας του Covid-19 οι οποίες 
φαίνεται να είναι μεγαλύτερες για την Ευρωζώνη σε σχέση με την Ελλάδα. 

Διάγραμμα 1.3 Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Σκιαγράφηση του Δυναμισμού της Οικονομικής Μεγέθυνσης της Ελληνικής Οικονομίας
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Το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών στην Ελλάδα είναι διαχρονικά ελλειμματικό. 
Παρά τη βελτίωση που σημειώθηκε από το 2008 έως το 2015, έκτοτε το 
έλλειμμα διευθύνθηκε κάθε έτος έως το 2022 (Διάγραμμα 1.4). 

Διάγραμμα 1.4 Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών (% ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Ο Νευραλγικός
Ρόλος της Κατανάλωσης

Ο ρυθμός μεταβολής της ιδιωτικής αλλά και της δημόσιας κατανάλωσης είναι 
σε γενικές γραμμές θετικός για την ελληνική οικονομία με εξαίρεση κάποιες 
συγκεκριμένες περιόδους οικονομικών αναταράξεων. Αποκορύφωμα τέτοιων 
περιόδων είναι τα πρώτα έτη της κρίσης χρέους του 2010 αλλά και το έτος 
2020 που εμφανίστηκε η κρίσης της πανδημίας του Covid-19. 

Έτσι, ο ρυθμός μεταβολής της ιδιωτικής και της δημόσιας κατανάλωσης 
είναι διαχρονικά θετικός για την ελληνική οικονομία, ωστόσο μετά το 2008 
εμφανίζονται σημαντικές αρνητικές μεταβολές οι οποίες μάλιστα είναι αρκετά 
μεγαλύτερες και σε μέγεθος αλλά και σε χρονική περίοδο σε σχέση με την 
αντίστοιχη μεταβολή στην Ευρωζώνη. 

1.3
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Βεβαίως μετά το 2013 παρατηρείται σημαντική προσπάθεια ανάκαμψης και η 
κατανάλωση τονώνεται και πάλι σημαντικά μέχρι το ξέσπασμα της πανδημίας 
του Covid-19 (Διαγράμματα 1.5 και 1.6). 

Διάγραμμα 1.5 Ετήσια μεταβολή ιδιωτικής κατανάλωσης (%)

Διάγραμμα 1.6 Ετήσια μεταβολή δημόσιας κατανάλωσης (%)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.
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Ενδεικτική του πως επηρεάστηκε η κατανάλωση στην ελληνική οικονομία από 
την κρίση χρέους του 2008 είναι η εξέλιξη των πωλήσεων μηχανοκίνητων 
οχημάτων σε εγχώριο επίπεδο και η παραγωγή διαρκών καταναλωτικών αγαθών 
(Διάγραμμα 1.7). Από το 2009 έως το πρώτο τρίμηνο του 2013 παρατηρήθηκε 
σημαντική μείωση και στα δύο μεγέθη, ενώ έκτοτε παρατηρείται σημαντική 
ανάκαμψη, με εξαίρεση το έτος 2020 και από το τρίτο τρίμηνο του 2021 έως και 
το πρώτο τρίμηνο του 2022 όταν παρατηρήθηκε το ξέσπασμα της ενεργειακής 
κρίσης. 

Διάγραμμα 1.7 Πωλήσεων μηχανοκίνητων οχημάτων σε εγχώριο επίπεδο (2005=100)

Πηγή: ΤτΕ – Στατιστικό Δελτίο Οικονομικής Συγκυρίας.

Κεφάλαιο 1.
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Διάγραμμα 1.8 Ετήσια μεταβολή επενδύσεων  (%)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Επενδύσεις:
Ιδιωτικός Τομέας,
Δημόσιος Τομέας και ΑΞΕ 

Όπως και στην κατανάλωση, έτσι και στις επενδύσεις παρατηρείται ότι η 
μεταβολή τους κυμαίνεται διαχρονικά σε θετικά επίπεδα για την ελληνική 
οικονομία. Από τη μεταβολή των επενδύσεων στην Ελλάδα και την Ευρωζώνη 
(Διάγραμμα 1.8), είναι εμφανείς οι πολύ μεγαλύτερες διακυμάνσεις που 
παρουσιάζει η μεταβολή των επενδύσεων στην Ελλάδα, όπως και το γεγονός ότι 
ειδικά κατά την περίοδο από το 1995 έως το 2007 υπήρξαν πολλές περίοδοι κατά 
τις οποίες η αύξηση των επενδύσεων ήταν πολύ υψηλότερη στην περίπτωση 
της Ελλάδας. Ταυτόχρονα, παρατηρείται και η πολύ μεγαλύτερη μείωση των 
επενδύσεων στην Ελλάδα μετά το ξέσπασμα της κρίσης του 2008 αλλά και το 
2020. Θα πρέπει να σημειωθεί ότι ο ρυθμός μεταβολής των επενδύσεων στην 
Ελλάδα και την Ευρωζώνη εκτιμάται ότι θα τονωθεί σημαντικά από το 2022 έως 
το 2025, μετά την πτώση που συνδέθηκε με την κρίση της πανδημίας του Cov-
id-19 (Petrakis et al. 2023). Μάλιστα, για την Ελλάδα η τόνωση αυτή αναμένεται 
να είναι αρκετή υψηλότερη σε σχέση με την Ευρωζώνη. 

1.4
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Αντίστοιχη είναι και η εικόνα για τις ιδιωτικές επενδύσεις (Διάγραμμα 1.9), οι 
οποίες για την Ευρωζώνη παρουσιάζουν σχετική σταθερότητα, με εξαίρεση το 
2008, το 2013 και το 2020 που παρατηρήθηκε μείωσή τους λόγω της κρίσης 
χρέους και της κρίσης της πανδημίας του Covid-19. Από την άλλη μεριά, στην 
Ελλάδα είναι ιδιαίτερα παρατεταμένη η μείωση που παρατηρείται κατά τη 
διάρκεια της κρίσης χρέους (μείωση από το 2008 έως το 2015 με εξαίρεση 
κάποια τρίμηνα του 2010). Η διαφορά σε σχέση με τις συνολικές επενδύσεις, 
είναι ότι για την ελληνική οικονομία αναμένεται σημαντική άνοδος των 
ιδιωτικών επενδύσεων μόνο για το 2022 και έκτοτε σταθεροποίηση σε χαμηλά 
αλλά θετικά επίπεδα, κοντά στο θετικό ρυθμό μεταβολής που αναμένεται και 
για το σύνολο της Ευρωζώνης.

Διάγραμμα 1.9 Ετήσια μεταβολή ιδιωτικών επενδύσεων (%)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Κεφάλαιο 1.
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Διάγραμμα 1.10 Κεφαλαιουχικά αγαθά (2015=100)

Πηγή: ΤτΕ – Στατιστικό Δελτίο Οικονομικής Συγκυρίας.

Με βάση την εξέλιξη του δείκτη παραγωγής κεφαλαιουχικών αγαθών στην 
ελληνική οικονομία, παρατηρείται ότι έως το 2013 μειωνόταν σταθερά η 
παραγωγή κεφαλαιουχικών αγαθών, ενώ από το τέλος του 2013 και έως 
σήμερα, η παραγωγή τους έχει ανακάμψει σημαντικά (Διάγραμμα 1.10). 
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Όσον αφορά στις εισροές Άμεσων Ξένων Επενδύσεων (ΑΞΕ), κυμάνθηκαν σε 
πολύ υψηλά επίπεδα κατά τη δεκαετία του ΄80 όμως με τάσεις μείωση έως 
και τις αρχές της δεκαετίας του 2000 όταν σχεδόν μηδενίστηκαν. Έκτοτε 
παρατηρήθηκαν κάποιες προσπάθειες ανάκαμψης όμως η γενική τάση αφορά 
σε μια χαμηλή εξέλιξη των ΑΞΕ. Μετά το 2010 και έως το 2022 παρατηρείται 
μια σταθερή τάση ανόδου (Διάγραμμα 1.11).

Διάγραμμα 1.11 Εισροές Άμεσων Ξένων Επενδύσεων (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Κεφάλαιο 1.
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Διάγραμμα 1.12 Σύνολο καταθέσεων και ρέπος (εκατ. ευρώ)

Πηγή: ΤτΕ..

Μη Ικανοποιητική 
Απόδοση των
Αποταμιεύσεων 

Οι καταθέσεις και τα ρέπος στην ελληνική οικονομία παρουσιάζουν συνεχή 
αύξηση έως και το 2009, ενώ οι επιδράσεις της κρίσης του 2008 είναι εμφανείς 
καθώς έκτοτε το μέγεθος των καταθέσεων και των ρέπος μειώνεται 
συνεχώς. Επιστροφή των καταθέσεων παρατηρείται από το 2020 και έπειτα 
όπου οι καταθέσεις και τα ρέπος έφτασαν στο επίπεδο που κυμαίνονταν την 
περίοδο 2012 – 2014 (Διάγραμμα 1.12). Απαιτείται σημαντική ακόμα επιστροφή 
καταθέσεων για να φτάσουν στο επίπεδο που βρίσκονταν το 2007.  

1.5

Σκιαγράφηση του Δυναμισμού της Οικονομικής Μεγέθυνσης της Ελληνικής Οικονομίας



32

Οι μη χρηματοπιστωτικές επιχειρήσεις αύξησαν σημαντικά τις καταθέσεις τους 
το 2008 έως και τον Απρίλιο του 2009 ενώ έκτοτε και έως το 2015 επέστρεψαν 
στο χαμηλό επίπεδο της δεκαετίας του 2000. Ωστόσο, η ανάκαμψη μετά το 
2016 ήταν σημαντική φτάνοντας το Μάρτιο του 2021 σε αρκετά υψηλό επίπεδο 
(Διάγραμμα 1.13).

Διάγραμμα 1.13 Καταθέσεις Μη Χρηματοπιστωτικών Επιχειρήσεων (εκατ. ευρώ)

Πηγή: ΤτΕ.

Κεφάλαιο 1.



33

Διάγραμμα 1.14 Καταθέσεις Νοικοκυριών και Ιδιωτικών μη κερδοσκοπικών ιδρυμάτων 
(εκατ. ευρώ)

Πηγή: ΤτΕ.

Στο Διάγραμμα 1.14 απομονώνεται η εξέλιξη των καταθέσεων των νοικοκυριών. 
Παρατηρείται μεγάλη μείωση των καταθέσεων από το 2001 έως το 2003 και 
στη συνέχεια σταδιακή αύξησή τους και πάλι έως το 2010. Η κρίση οδήγησε σε 
νέα μείωση των καταθέσεων των νοικοκυριών έως το 2015 και σε σταδιακή 
αύξησή τους έκτοτε. 
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Διάγραμμα 1.15 House Price Index (2015=100)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Η Ιδιόμορφη
Αγορά Κατοικίας 

Μετά από μια συνεχή αύξηση στις τιμές των κατοικιών των αστικών περιοχών, 
στην Ελλάδα, από το 1997 έως και το 2008, το ξέσπασμα της κρίσης επηρέασε 
ιδιαίτερα την αγορά ακινήτων με αποτέλεσμα να μειωθεί σημαντικά ο house 
price index (Διάγραμμα 1.15). Σημάδια ανάκαμψης άρχισαν να παρατηρούνται 
από το 2019 και μετά. Αξιοσημείωτο είναι ότι από το 1997 έως και το 2012 οι 
τιμές ακινήτων στην Ελλάδα παρουσίαζαν σημαντικά μεγαλύτερη άνοδο από 
τις αντίστοιχες της Ευρωζώνης. Αντίστοιχα, στην Ευρωζώνη, η ανοδική πορεία 
των τιμών των ακινήτων ανακόπηκε το 2008 χωρίς ωστόσο να υπάρχει μείωση 
στις τιμές, αλλά σταθεροποίηση. Από το 2015 και έπειτα οι τιμές συνέχισαν την 
ανοδική τους πορεία.  

1.6
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Διάγραμμα 1.16 Δείκτης Υπευθύνων Προμηθειών για τον τομέα της μεταποίησης

Πηγή: IHS Markit, ΤτΕ (Στατιστικό Δελτίο Οικονομικής Συγκυρίας).

PMI και
Παραγωγή
στη Μεταποίηση 

Ο PMI στη μεταποίηση για την ελληνική οικονομία είναι διαχρονικά σε 
χαμηλότερο επίπεδο από τον αντίστοιχο της Ευρωζώνης. Εξαίρεση αποτελούν 
κάποιοι μήνες το 2013 και την περίοδο 2018-2019 που συμβαίνει το αντίθετο. 
Τιμές κάτω του 50 είναι προάγγελος κακών προοπτικών για τους επόμενους 
6 περίπου μήνες. Αντιθέτως, τιμές άνω του 50 είναι προάγγελος καλών 
προοπτικών. Από την έναρξη της κρίσης έως και το 2022, οι περίοδοι που ο 
ελληνικός δείκτης PMI στη μεταποίηση είχε τιμές άνω του 50 είναι μόνο 
κάποιοι μήνες του 2013 και η περίοδος από τα τέλη του 2017 έως και τις αρχές 
του 2020. 

Εν μέσω της ενεργειακής κρίσης, οι τιμές του PMI, έως και το καλοκαίρι του 
2022 επιδεικνύουν επιδείνωση της υγείας του κλάδου της μεταποίησης και 
στην Ελλάδα και στην Ευρωζώνη (Διάγραμμα 1.16).   

1.7
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Πιο συγκεκριμένα, ο Δείκτης Υπευθύνων Προμηθειών για τον τομέα μεταποίησης 
στην Ελλάδα (Purchasing Managers’ Index - PMI) κινήθηκε σε επίπεδα άνω των 
50 μονάδων, που υποδηλώνουν καλή υγεία του ελληνικού μεταποιητικού τομέα, 
κατά το έτος 2013 και από τα μέσα του 2017 έως και το 2019. Έπειτα ήρθε η 
πανδημία του Covid-19 και η υγεία του μεταποιητικού τομέα δέχτηκε ισχυρό 
πλήγμα. Ο μεταποιητικός τομέας φαίνεται να επανήλθε σε ικανοποιητικά 
επίπεδα από τα μέσα του 2021 έως και τα μέσα του 2022 όταν και πάλι άρχισε 
να κινείται σε επίπεδα οριακά κάτων των 50 μονάδων. Αντιστοίχως, η πορεία 
του δείκτη PMI για την περίπτωση της Ευρωζώνης ακολουθεί μια αρκετά 
διαφορετική πορεία έως και το 2020. Αν εξαιρέσουμε τα έτη 2012 και 2013 
που ο δείκτης είναι κάτω των 50 μονάδων και για την Ευρωζώνη, έκτοτε και 
έως το 2019 ο δείκτης για την Ευρωζώνη εμφανίζεται άνω των 50 μονάδων 
αναδεικνύοντας τις θετικές προοπτικές για την οικονομία της Ευρωζώνης. Από 
το 2018 και έπειτα όμως ο δείκτης άρχισε να ακολοθεί πτωτική  πορεία με 
αποκορύφωμα το έτος 2020, ενώ από τότε και έπειτα η πορεία του δείκτη για 
την Ευρωζώνη ακολυθεί την αντίστοιχη πορεία του δείκτη για την Ελλάδα. 

Αναφορικά με τη μεταποίηση, παρατηρείται σημαντική κάμψη από το 2008 έως 
το 2012. Σε αυτό συνηγορεί η εξέλιξη της παραγωγής ηλεκτρικής ενέργειας 
(Διάγραμμα 1.17) αλλά και η παραγωγή τσιμέντου (Διάγραμμα 1.18). Βεβαίως 
η παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας παρουσιάζει τάση ανόδου από το 2013 και 
έπειτα, όχι όμως και η παραγωγή τσιμέντου που έχει παραμείνει σε σχετικά 
σταθερό επίπεδο μετά την προαναφερθείσα πτώση. 

Κεφάλαιο 1.
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Διάγραμμα 1.17 Παραγωγή ηλεκτρικής ενέργειας (2015=100)

Διάγραμμα 1.18 Παραγωγή τσιμέντου (όγκος σε τόνους)

Πηγή: ΤτΕ – Στατιστικό Δελτίο Οικονομικής Συγκυρίας.

Πηγή: ΤτΕ – Στατιστικό Δελτίο Οικονομικής Συγκυρίας.
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Διάγραμμα 1.19 Κρατικό ισοζύγιο, ορισμός κατά Μάαστριχτ (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Δημόσια Ελλείμματα,
Χρέος, Έσοδα και Δαπάνες
στην Ελληνική Οικονομία 

Το κρατικό ισοζύγιο στην Ελλάδα είναι διαχρονικά ελλειμματικό, με εξαίρεση 
την περίοδο από το 2016 έως το 2019. Το έλλειμμα του κρατικού ισοζυγίου 
διευρύνθηκε απότομα τα έτη της κρίσης και το 2020 (Διάγραμμα 1.19). 
Αντίστοιχα, σε επίπεδο Ευρωζώνης παρατηρείται επίσης έλλειμμα. Ωστόσο, 
παρότι στην Ευρωζώνη παρατηρούνται διαχρονικά ελλείμματα, αυτά είναι 
αρκετά πιο περιορισμένα από αυτά της ελληνικής οικονομίας. 

1.8
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Διάγραμμα 1.20 Πρωτογενές κρατικό ισοζύγιο (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Λίγο διαφορετική είναι η εικόνα αναφορικά με το πρωτογενές δημοσιονομικό 
ισοζύγιο, το οποίο ήταν πλεονασματικό από το 1990 έως και το 2001 για 
την ελληνική οικονομία, όμως έκτοτε έχει γίνει αρνητικό και επιδεινώθηκε 
σημαντικά κατά τη διάρκεια της κρίσης χρέους. Το πρωτογενές δημοσιονομικό 
ισοζύγιο ανέκαμψε μετά το 2017 για την ελληνική οικονομία, έως και την 
εμφάνιση της πανδημίας του Covid-19. Αντίστοιχα, στην περίπτωση της 
Ευρωζώνης, το πρωτογενές δημοσιονομικό ισοζύγιο έγινε αρνητικό για πολύ 
πιο μικρό χρονικό διάστημα (από το 2009 έως και το 2014) αλλά και με πολύ 
μικρότερο βάθος ελλείμματος. Έτσι, το πρωτογενές δημοσιονομικό ισοζύγιο 
στην περίπτωση της Ελλάδος παρουσιάζει αρκετά μεγαλύτερες διακυμάνσεις 
σε σχέση με της Ευρωζώνης (Διάγραμμα 1.20). 
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Διάγραμμα 1.21 Ακαθάριστο χρέος κατά Μάαστριχτ (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Όσον αφορά στο δημόσιο χρέος, η πορεία του για την ελληνική οικονομία 
είναι αξιοσημείωτη. Το χρέος της Γενικής Κυβέρνησης αυξάνεται διαχρονικά 
και σταθερά από το 1980 έως σήμερα με μοναδική στιγμή μείωσης το 2012 
όταν εφαρμόστηκε το PSI αλλά και κάποιες προσπάθειες το 2015, το 2017 και 
μετά το 2020. Το χρέος ως ποσοστό του ΑΕΠ για το σύνολο των χωρών της 
Ευρωζώνης είναι αρκετά πιο χαμηλό (περίπου 100% του ΑΕΠ το 2020).

Η σύγκριση του χρέους της Γενικής Κυβέρνησης ως ποσοστό του ΑΕΠ μεταξύ 
Ελλάδας και Ευρωζώνης, είναι ενδεικτική της σημαντικής ανόδου του δημοσίου 
χρέους στην ελληνική οικονομία, καθώς μετά το ξέσπασμα της κρίσης χρέους 
του 2008 η αύξηση του δημοσίου χρέους είναι πολύ μεγαλύτερη για την ελληνική 
οικονομία.

Κεφάλαιο 1.
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Διάγραμμα 1.22 Κρατικά έσοδα (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Αναφορικά με τα κρατικά έσοδα αλλά και τις κρατικές δαπάνες, μετά τον 
ιδιαίτερα σημαντικό τους ρόλο για την οικονομία κατά τη δεκαετία του ’80, 
επέστρεψαν σε επίπεδα κοντά (κρατικές δαπάνες) και κάτω (κρατικά έσοδα) 
από τα αντίστοιχα μεγέθη για το σύνολο της Ευρωζώνης από τις αρχές του 1990 
έως και την έναρξη της κρίσης του 2008. Έκτοτε με αφορμή και την εφαρμογή 
των προγραμμάτων δημοσιονομικής προσαρμογής ενισχύθηκε σημαντικά ο 
ρόλος τους στην ελληνική οικονομία, ενώ το 2022 επέστρεψαν σε επίπεδα 
όμοια με αυτά του μέσου όρου των χωρών της Ευρωζώνης.
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Διάγραμμα 1.23 Κρατικές δαπάνες (% του ΑΕΠ)

Πηγή: Oxford Economics – Global Economic Model.

Αύξηση της 
Παραγωγικότητας 
της Εργασίας και 
του Κεφαλαίου

Αναφορικά με την παραγωγικότητα της εργασίας, μέχρι και την έναρξη της 
κρίσης χρέους εξελισσόταν στην Ελλάδα με τον ίδιο ρυθμό όπως και στην 
Ευρωζώνη, παρότι το παραγόμενο ΑΕΠ ανά ώρα εργασίας κυμαινόταν σε 
χαμηλότερα επίπεδα σε σχέση με αυτό του μέσου όρου των χωρών του ΟΟΣΑ. 
Ωστόσο, η κρίση χρέους άλλαξε σημαντικά το ρυθμό αυτό για την ελληνική 
οικονομία με αποτέλεσμα να μειωθεί η παραγωγικότητα της εργασίας και να 
σταθεροποιηθεί σε αρκετά χαμηλό επίπεδο, σε αντίθεση με την Ευρωζώνη που 
συνέχισε την ανοδική της πορεία (Διάγραμμα 1.24). 

1.9

Κεφάλαιο 1.



43

Διάγραμμα 1.24 Παραγωγικότητα της εργασίας (παραγόμενο ΑΕΠ ανά ώρα εργασίας)

Πηγή: OECD.
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